ASTRASUN SOLAR NYRT.
KONSZOLIDALT FELEVES VEZETOI ES UZLETI JELENTES

A 2026. JONIUS 30-1 FORDULONAPPAL KESZULT KONSZOLIDALT PENZUGYI
KIMUTATASOKHOZ

(Budapesti Ertékt6zsde Xtend piac)

A TARSASAG BEMUTATASA ES FEJLODESE

Az ASTRASUN Solar Nyrt. jogelddjét 1998-ban jegyezték be; a tarsasag tevekenysége fokozatosan a
megujulé energetika felé fordult, majd 2020 decemberétél ASTRASUN Solar néven folytatta mikodését.
2022 nyaran zartkdriien miikodd részvénytarsasagga, majd novembertdl a Budapesti Ertéktézsde Xtend
piacan jegyzett nyilvanosan miikddd részvénytarsasagga alakult — a tézsdei bevezetéskor a 100 forint
néveértéki részvények kivétel nélkil névérték felett talaltak gazdara.

A Cégcsoport méra 1 anyavallalatbol és 14 leanyvallalatbdl all, 6sszesen 38 naperémiivi telephellyel
(Bicske, Csurgd, Nagyatad, Katadfa, Vasarosdombd és Szabadegyhaza), és 2014 éta tobb mint 100
naperébmi tervezésében és engedélyeztetésében szerzett tapasztalatot — ez a mérnoki és
projektmenedzsment know-how adja a folyamatos, jellemzéen sajat kivitelezés(i kapacitasbdvités alapjat.

I. VEZETOI OSSZEFOGLALO

Az ASTRASUN Solar Nyrt. 2026. |. féléves gazdalkodasat a korabbi zéldmezés beruhazasok sikeres
Uzemeltetése és az uj szabadegyhazai naperémii termelésbe éllitasa, a vagyonszerkezet mingségi
atrendezdése, egyes koltségelemek csokkentése és ezzel hatékonysagndvelés és a profitabilitas
jelentds helyreallasa jellemezte.

A 2026. junius 30-i konszolidalt adatok legfontosabb sarokkovei:

o Beruhazasi mérfoldké — Szabadegyhaza aktivalasa: A 2025 decemberében probalizembe
allitott 11,68 MW AC / 7,7 MW DC kapacitast szabadegyhazi nagyerémi teljes koriien
befejez6dott és allomanyba vételre kerllt. A befejezetlen beruhazésok allomanya 1 486,9 millio
Ft-rol 74 ezer Ft-ra futott ki, mikdzben az ingatlanok és a termelé miiszaki berendezések brutto
értéke tobb mint 1,54 milliérd Ft-tal emelkedett.

o Jelentds profitbdviilés: A Csoport féléves szinten 111,3 millié Ft konszolidalt addzott
eredményt realizalt, amely meghaladja a 2025-0s teljes éves profitot (34,0 milli6 Ft),
visszaigazolva a termel6 kapacitdsok hozzaadott értékét.

o Konzervativ tokestabilitas: A Csoport sajat tokéje 5,80 milliard Ft, amely a 8,92 milliard Ft-os
mérlegfédsszeg mellett 65,09%-0s sajat téke aranyt biztosit.

o Csokkend hosszu tavu eladésodottsag: A tarsasag fegyelmezetten folytatta a beruhazasi
hitelek amortizaciéjat; a hosszu lejaratu kotelezettségek 204,3 millio Ft-tal mérséklédtek a félév
soran.

TOBBEVES TELJESITMENYTREND: A BERUHAZASI EV UTANI FELLENDULES

A 2026. I. féléves eredmények valddi jelentéségét a tobbéves trend mutatja meg. A 2025-6s izleti évet -
a szabadegyhazi nagyerm( sajat erébél, banki finanszirozas bevonasa nélkil megvalositott



beruhazasahoz kapcsolédd megemelkedett anyagjellegl réaforditasok, valamint egy 2024-es egyszeri
egyéb bevételi tétel kifutasa miatt — atmenetileg visszaesd jovedelmezdség jellemezte, mikozben az
arbevétel 29,5%-kal bévilt. A 2026. . félévben elért 111,3 millio Ft-os korrigélt adozott eredmény mér
onmagaban tobb mint haromszorosa a 2025-0s telies éves eredménynek, ami a beruhazasi ciklus
lezarasat kovetd gyors megtérilést igazolja.

Mutato 2024 (teljes év) 2025 (teljes év) 2026 H1 (félév)
Arbevétel (M Ft) 1567,0 20251 8414

EBITDA (M Ft) 13171 863,3 540,5
Korrigalt adézott 533,9 34,0 11,3
eredmény (M Ft)

Sajat téke arany 62,9% 67,1% 65,1%

(Megjegyzés: a 2024/2025 adatok az ASTRASUN 2025. évi konszolidalt Uzleti jelentésébdl, a 2026 H1
adatok a jelen jelentésbél szarmaznak; az EBITDA 2024-2025-ben az ,Ertékcsokkenés nélkili izemi
eredmény” soron szerepld érték.)

IIl. VAGYONI HELYZET ES MERLEGANALIZIS (2025.12.31. - 2026.06.30.)

A Csoport mérlegfésszege 8 917 391 eFt-on stabilizalodott. Az eszkdzoldalon végbement
szerkezetvaltas a beruhazasi szakaszbdl a tiszta termelési fazisba vald atlépést tikrozi.

Konszolidalt Mérleg 2025.12.31. 2026.06.30. Valtozas Valtozas
(eFt) (Bazis) (Targyidoszak) (eFt) (%)

A. Befektetett

A 7 686 512 7 556 361 A30151  -1,69%
| Immaterialis javak 142 584 124179 48405 | -12.91%
I. Targyi eszkozok 5 925 094 5917 377 7717 0,13%
1. Ingatlanok s vagyoni 4 g74 495 2 666 124 694920 | +3525%

értéki jogok



Konszolidalt Mérleg
(eFt)

2. Miiszaki
berendezések, gépek

3. Egyéb berendezések,
felszerelések

5. Beruhazasok,
felujitasok

IIl. Befektetett pénzugyi
eszkozok

B. Forgoeszkozok

|. Készletek

[l. KOvetelések

ebb6l vevbkdvetelések

IV. Pénzeszkdzok

C. Aktiv idobeli
elhatarolasok

2025.12.31.
(Bazis)

2073761

386 320

1486 888

1618 834

939 302

31493

170 713

104 902

737 096

298 486

2026.06.30.
(Targyidészak)

2923 934

327 245

74

1514 805

1252934

30703

569 005

504 717

653 226

108 096

Valtozas
(eFt)

+850 173

-59 075

-1 486
814

-104 029

+313 632

-7190

+398 292

+399 815

-83 870

-190 390

Valtozas
(%)

+41,00%

-15,29%

-99,99%

-6,43%

+33,39%

-2,51%

+233,31%

+381,13%

-11,38%

-63,79%



Konszolidalt Mérleg
(eFt)

ESZKOZOK
OSSZESEN

D. Sajat téke

. Jegyzett tbke

I1l. Toketartalék

IV. Eredménytartalék

VII. Targyidészaki
korrigalt adozott
eredmény

F. Kotelezettségek

|. Hatrasorolt
kételezettségek

Il. Hosszu lejaratd
kételezettségek

ebbdl beruhazasi hitelek

2025.12.31.

(Bazis)

8924 300

5988 150

2364 412

223 471

3680 436

33977

2915032

6 154

2208 881

2189721

2026.06.30.
(Targyidészak)

8917 391

5804 317

2364 412

223 471

3257 116

111 328

3106 430

6 154

2004 568

1985 408

Valtozas
(eFt)

-6 909

-183 833

-423 320

+77 351

+191 398

-204 313

-204 313

Valtozas
(%)

-0,08%

-3,07%

0,00%

0,00%

-11,50%

+227,66%

+6,57%

0,00%

-9,25%

-9,33%



Konszolidalt Mérleg 2025.12.31. 2026.06.30. Valtozas Valtozas
(eFt) (Bazis) (Targyiddszak) (eFt) (%)

I1l. Rovid lejaratd

Clrtiotaek 699 997 1095 707 +395710 | +5653%
a0l oV ejaratd 408 644 408 634 10 0,00%
igfe‘;é ;;ftg’ég’e ) 64 647 27 464 37183 -5752%
ij’gg e i‘gt"t’sége 64837 653 259 +588422 | +907,54%
G Passzy laobel 21118 6 645 A4473  -68,53%
gg';géssgf 8 924 300 8 917 301 6909 0,08%

Vagyoni és tokeszerkezeti megallapitasok:

o Targyi eszkozok strukturaja: A folyamatban 1évé beruhazasok 1,48 milliard Ft-os kivezetése
kdzvetlenll megjelent az ingatlanallomany (2,67 Mrd Ft) és az erémivi géppark (2,92 Mrd Ft)
sorain. A lezart beruhdzas révén a targyi eszkdzok kozvetlenll hozzajarulnak a bevételek
termeléséhez.

o Tokeautondmia és stabilitdas: A sajat toke aranya 65,09%, ami a tOkepiaci energetikai
szegmensben kiemelked0en konzervativ, valsagallo t6keszerkezetet jelent.

o Befektetett eszkozok fedezettsége: A mutaté értéke 1,18 (a tartds eszkdzoket teljes mértékben
sajat téke és hosszu lejaratu forrasok finanszirozzak).

Ill. EREDMENYKIMUTATAS ES JOVEDELMEZOSEGI ELEMZES (2026. H1)



A 2026. . féléves eredménykimutatas a megndvekedett termelési bazis és az EPC projektek egyenletes
elszamolasanak eredményét tikrozi az el6z0 év azonos idészakaval (2025. H1) Gsszevetve.

Konszolidalt Eredménykimutatas 2025. 2026. Valtozas Valtozas
(eFt) H1 H1 (eFt) (%)
VY e 889 841 0
|. Ertékesités nettd arbevétele 836 443 -48 393 -5,44%
I1l. Egyéb bevételek 13 001 2237 -10 764 -82,79%
e e 216 252 0
IV. Anyagjellegu raforditasok 343 644 +36 301 +16,78%
. . 118 159 0
ebbdl igénybe vett szolgaltatasok 170 159 +40 989 +34,69%
V. Személyi jellegli raforditasok 66 265 30 007 -36 258 -54,71%
Lo e 359 377 0
VI. Ertékcsokkenési leiras 433 353 +17 920 +4,99%
VII. Egyéb réforditasok 34 293 20 510 -13783 -40,19%
A. Uzemi (iizleti) tevékenység 226 163 _ [
eredménye (EBIT) 507 166 63 341 27,96%

585 540

EBITDA (EBIT + Ertékcsokkenés) 940 519

-45 421 ~1,75%



Konszolidalt Eredménykimutatas 2025. 2026. Valtozas Valtozas

(eFt) H1 H1 (eFt) (%)

VIII. Pénzugyi mlveletek bevételei 27775 29 236 +1 461 +5,26%
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 60 216 61051 +835 +1,39%
ebbdl fizetendb kamatok 49 818 42 608 -7 210 -14,47%
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -32 441 -31815  +626 -1,93%
C. Addzas el6tti eredmény 32‘; ;21 -62 715 -32,32%

X. Addfizetési kotelezettség és

AT 15 854 20 023 +4 169 +26,30%
adokulonbozet
- . . 178 111 0
D. Korrigalt adézott eredmény 212 328 -66 884 -37,53%

Eredménymutatok és miikodési hatékonysag:

o EBITDA-termel6 képesség: A Csoport féléves EBITDA-ja meghaladja az 540,5 millié Ft-ot,
elérve a 64,24%-os EBITDA-marzsot, amely megerdsiti a fotovoltaikus aramtermelési tzletag
magas készpénztermeld potencialjat.

o Uzemi fedezet (EBIT-marzs): 19,39%, amely stabil operativ jovedelmez6séget mutat a magas
féléves amortizacio (377,4 M Ft) elszamolasa mellett is.

o Kamatfedezeti pozicio: A fizetendd kamatok 49,8 milliorol 42,6 millio Ft-ra csokkentek a
hiteltorlesztések eredményekent, javitva a pénzugyi miveletek egyenlegét.

o Bevételi diverzifikacié: A Csoport EPC (naperémdi-projektfejlesztési) lizletaganak arbevétele
2025 telies évében 171,1 milli6 Ft-rél 700,3 millié Ft-ra (+309%) bdvilt, mikozben az
exportarbevétel a bazisévi 2,4 millio Ft-rél 535,1 millio Ft-ra ugrott. Ez az egyre szélesebb



labakon &ll6 bevételi modell biztositja azt a rugalmassagot, amely a 2026 H1-es idészakban is
érdemben ellensulyozta az iddjaras okozta termelési bevételkiesést.

IV. FORGASI IDOK ES MUKODO TOKE (WORKING CAPITAL) ANALIZIS

A 2026. |. félév (181 nap) adatai alapjan az alabbi forgasi mutatok hatarozzéak meg a Csoport mikodési

tékeciklusat:
Mutaté ?025' teljes 2,0 2,6' ! Trend és magyarazat
év felév

, L Kiegyensulyozott, feszes
Készletforgasi idé 22 nap 22,3 nap készletgazdalkodés
Vevéfutamidé 24 nap 65,6 nap Megp ove!< edett félévzar

elszamolasok

Szallitoi futamidé 22 nap 33,0 nap ng(')"rfg;;o"as"k hatékonyabb
Penzciklus (Cash 24 nap 549nap | Szezondlis forgotbke-boviilés

Cycle)

Megallapitas: A vevéfutamidd atmeneti megnyulasat a halozati elszamolasok és a nagyobb
volumen(i szabadpiaci aramértékesitési szamlak félév végi zarésa generélta (a vevballomany
104,9 milliérél 504, 7 millio Ft-ra nétt). A szallitoi allomany fegyelmezett kezelése (33 nap) részben
ellensulyozza ezt a forgotbke-igényt, a likviditasi gyorsrata (1,11) pedig tovabbra is
maradéktalanul szavatolja a fizetOképességet.

V. PIACI KORNYEZET, SZABALYOZAS ES KOCKAZATOK (2026)

Halézati moratorium és csatlakozasi érték: A hazai atviteli és elosztohalézati csatlakozésok
sz(ikossége miatt a Csoport 38 db miikddé halbzati betaplalasi pontja (30 MW DC 6sszkapacitas)
stratégiai belépési korlatot és felarat képvisel.

Energiatarolasi (BESS) stratégia: A meglévé KAT csatlakozasi pontokra megkért és kiadott
MGT tajékoztatdk alapjan a tarolokapacitasok engedélyeztetése terv szerint halad, megalapozva
a menetrendezési és rugalmassagi piacokon val6 részvételt.

Kamat- és hitelkockazat: A konszolidalt beruhazési hitelek allomanya 1,99 milliard Ft ala
csOkkent; a hitelek fixalt konstrukciéi (NHP, KAVOSZ) védelmet nyujtanak a piaci
kamatingadozasokkal szemben.



Nemzetkozi terjeszkedés - Romania: Az elsé romaniai erdmu-kivitelezési (EPC) projekt sikeres
lezarasat kdvetéen a Csoport kedvez6 piaci poziciokat épitett ki, és jelenleg tobb tovabbi projekt
elékészitésén, illetve Uj megbizasok targyaldsan dolgozik, tovabb szélesitve a foldrajzi
kockazatmegosztast.

Természetes devizafedezet: A piaci alapi (nem KAT) projektek bevétele és a technolégiai
importbeszerzések (napelemmodulok, inverterek) egyarant eurdalaptak, ami natural hedge
poziciét teremt és mérsékli a forintarfolyam-ingadozasbdél eredd kockazatot.

VI. VALLALATI KULTURA, MUKODES ES TARSADALMI FELELOSSEGVALLALAS

Sajat tulajdonu székhaz: A Tarsasag 2025-ben bérelt irodéjabol egy sajat tulajdonu, modern
kialakitasu vallalati kozpontba koltozott, ami az operativ koltségek (OPEX) optimalizélasa mellett
a vagyonelemek novekedéséhez és a munkakornyezet szinvonalanak emeléséhez is
hozzajarult.

Sokszinli munkaeré: A Csoport allomanyaban a legfiatalabb munkatars 24, a legidésebb 57
éves, a n6i munkavallalok aranya pedig eléri az 50%-ot.

Kornyezettudatos innovacié — ,,solar-birka” program: A Tarsasag naperémiveinek terlletén
természetes Uton, juhlegeltetéssel oldia meg a gyommentesitést, hozzajarulva a
vegyszermentes, fenntarthatd Uzemeltetéshez.

Miivészet és vallalati kultara — ARTIinOFFICE: A Tarsasag 2024 o6ta az ARTinOFFICE
irodagaléria-program tagja, €s orszagos palyazatot is hirdetett fiatal miivészek szdmara irodaja

vy



